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Basisdaten
Ratingobjekt:
Sitzland:

Konzerneinbindung:

Geschaftsfelder:

ETRIS Bank GmbH

Deutschland

E/D/E-Gruppe, Wuppertal

Zentralregulierung, Factoring,
Firmenkundenkreditgeschaft

Finanzdaten ETRIS Bank GmbH

(in TEUR)

Rohertrag
Betriebsergebnis
Gewinnabfiihrung
Bilanzsumme

Harte Kernkapitalquote *
Gesamtkapitalquote
Verschuldungsquote
Liquiditatsdeckungsquote

Stabile Refinanz. quote

* alle Quoten per 31.12.
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Ein Unternehmen der Verbundorganisation
des Prufungsverbandes deutscher Banken e.V.

Pressemitteilung
ETRIS Bank GmbH

Ratingergebnis

Angesichts einer nachhaltig soliden, im Geschéftsjahresver-
gleich 2022/2023 deutlich verbesserten Ertragslage, weiter-
hin komfortabler Kapitalverhaltnisse und eines stabilen Ge-
schaftsprofils bestatigt die GBB-Rating mit Datum des Ra-
ting-Komitees erneut das Ratingergebnis A+ sowie den
stabilen Ratingausblick. Unter herausfordernden wirtschaft-
lichen und regulatorischen Rahmenbedingungen zeigt sich
das Geschaftsmodell der 2011 gegriindeten, mit einer Voll-
banklizenz ausgestatteten ETRIS BANK bislang als sehr kri-
senresistent.

Gesellschafterhintergrund

Alleingesellschafterin der ETRIS BANK ist die Einkaufsbiro
Deutscher Eisenhandler GmbH (E/D/E) mit Sitz in Wupper-
tal. Die mehr als 30 Einzelunternehmen umfassende E/D/E-
Gruppe ist ein in 29 européischen Landern agierender Ein-
kaufs- und Marketingverbund fiir den Produktionsverbin-
dungshandel mit einem Handelsvolumen in 2023 von 9,3
Mrd. EUR, fast 1.200 Mitgliedsunternehmen, Uber 3.200
Vertragslieferanten und mehr als 1.200 Mitarbeitern.

Geschaftsmodell

Als Spezialinstitut ohne Hausbankfunktion beruht das Ge-
schaftsmodell der ETRIS BANK auf drei Saulen: Der Zent-
ralregulierung (ZR) fur Mitgliedsunternehmen und Lieferan-
ten des eigenen Unternehmensverbundes, dem ZR-Ge-
schaft fir andere Verbundgruppen (Verbundgruppenge-
schaft) sowie dem Factoringgeschéaft. Arrondierend betreibt
die Bank das kurz- und mittelfristige Firmenkundenkreditge-
schaft. Die Bank refinanziert sich geld- und kapitalmarktun-
abhangig weitgehend durch Konzernmittel sowie das Eigen-
kapital.

Ratingsensitive Faktoren

Haupttreiber fiir ein Upgrade des Ratingergebnisses ware
eine weitere Steigerung der Rentabilitat und/oder eine Ver-
besserung der Cost-Income-Ratio etwa durch Realisierung
von Skaleneffekten im Zuge des Geschéaftsausbaus.

Druck auf das Ratingergebnis konnte sich dann ergeben,
wenn sich etwa als Folge einer ausgepragten Rezession in
groRerem Umfang nachteilige Effekte auf die Geschaftsent-
wicklung, die Ertragslage und die Portfolioqualitat der Bank
ergeben sollten.
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GBB-Rating
Gesellschaft fur Bonitatsbeurteilung mbH

Entwicklung Geschifts- und Finanzprofil

Ratingkriterien 5::;“9 Eﬁ'enﬂ tion

Finanzprofil Uberzeugend Uberzeugend + iiberzeugend

- Ertragslage Uberzeugend Uberzeugend angemessen

- Kapitalverhaltnisse Uiberzeugend Uberzeugend vertretbar
Geschéaftsprofil angemessen angemessen bedenklich/angespannt
- Geschéftsmodell und Markt angemessen angemessen problematisch

- Risikoprofil angemessen angemessen ¢ unzureichend

- Gesellschafter angemessen angemessen

Wesentliche Ratingtreiber

Starken/Chancen Schwachen/Risiken

GréRenkonzentrationsrisiken im Kundenkreditportfolio und
damit einhergehende Ertragskonzentrationen

»  Erfolgreiche Ausweitung des Verbundgruppengeschaftes o
und des Factorings fuihrt zu abnehmender Abhangigkeit von

der Geschaftsentwicklung der Muttergesellschaft E/D/E . L
»  Senkung der erhdhten NPL- bzw. niedrigeren (steuerungs-

Vollbanklizenz als Wettbewerbsvorteil vor dem Hintergrund
weiter zunehmender Regulierung

Normalisierung des Zinsniveaus in 2022 bewirkt deutlichen
Ertragsschub in 2023 mit Fortsetzung im ersten Hj. 2024

relevanten) NPE-Quote bleibt zentrale Herausforderung im
Hinblick auf Vermeidung regulatorischer Kapitalbindung

Anhaltend schwierige Baukonjunktur (insb. Wohnungsneu-
bau) bewirkt riicklaufiges Umsatzvolumen in der E/D/E-

. A Zentralregulierung
o Komfortable Kapital- und Liquiditatsausstattung

sowie erhebliche Refinanzierungsspielraume

»  Sehr solider, mittelstandischer Gesellschafterhintergrund

Ratingskala
Ratingklasse Ratingkategorie Watch Abkiirzung Watch Kategorie
. L no watch/review
.. kein Watc
AAA hochste Bonitéat NWT dt.: kein Watch
} e positive watch/review
AA+ [ AA [ AA sehr hohe Bonitat POW (dt.: Watch positiv)
~ s negative watch/review
A+/ATA hohe Bonitat NEW (dt.: Watch negativ)
. . evolving or developing watch/review
BBB+/BBB / BBB gute Bonitat EVW (dt.: Watch erwartungsgemaR)
- . watch/review under uncertain condition
BB+ /BB / BB- befriedigende Bonitéat UNW (dt.: Watch unbestimmt)
B+/B/B- kaum ausreichende Bonitéat
CCC+/cCcc/cce- nicht mehr ausreichende Bonitat
CcC/C ungeniigende Bonitat
D Moratorium/Insolvenz
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Aufsichtsrechtliche Veroffentlichungserfordernisse

Name und Funktion der Analysten:
Stefan Groos, Fihrender Analyst, Ressortleiter, GBB-Rating, KéIn
Martin Kuster, Zweit-Analyst, Ressortleiter, GBB-Rating, KéIn
Buroanschrift der Analysten:
GBB-Rating Gesellschaft fiir Bonitatsbeurteilung mbH, Kattenbug 1, 50667 Koln

Mitglieder des Rating-Komitees:

Harald Erven, Ressortleiter, GBB-Rating, KéIn (Vorsitzender des Rating-Komitees)
Thomas Sauter, GBB-Rating, Kdln (stv. Vorsitzender des Rating-Komitees)

Datum Rating-Komitee Mitteilung Bekanntgabe
Erstrating 26.05.2021 27.05.2021 31.05.2021
Aktuelles Rating 23.07.2024 23.07.2024 25.07.2024

Zeitlicher Horizont:

Rating: bis zu 12 Monate

Ausblick: bis zu 24 Monate

Anderung des Ratings nach Mitteilung an die analysierte Einheit:
Nicht erfolgt

Quellen von wesentlicher Bedeutung fiir das Rating:

Geschéftsbericht per 31.12.2023

Beantwortung eines detaillierten Fragebogens

Ratinggesprach vom 25.06.2024

Weitere Auskiinfte und unternehmensspezifische Informationen

Aussage Uber die Qualitat der verfiigbaren Informationen (inkl. evil. Einschrankungen):
Qualitdt und Umfang der Informationen (Gesprache und Unterlagen) waren geeignet, ein umfassendes Bild Gber das
Unternehmen zu bekommen und ein objektives, nachvollziehbares und professionelles Bonitatsurteil zu ermitteln
Verweis auf Ratingart, Methode und Version der Methode:

Beauftragtes Rating
Ratingmethodik Banken 4.00 — Operationelle Risiken/Marktpreisrisiken (OR/MPR)
https://www.gbb-rating.eu/rating.html#methoden

Bedeutung der Ratingkategorie:
https://www.gbb-rating.eu/rating.html#Ratingskala

Geschéftsbeziehungen:
Neben diesem Ratingauftrag bestehen keine weiteren Geschaftsbeziehungen

Allgemeine Hinweise

Die GBB-Rating Gesellschaft fir Bonitatsbeurteilung mbH ist seit dem 28. Juli 2011 bei der European Securities and Markets Authority
(ESMA) als europaische Ratingagentur registriert und befolgt somit die gultigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen der europaischen
Aufsichtsbehoérden an eine europaische Ratingagentur.

Die GBB-Rating Gesellschaft fur Bonitatsbeurteilung mbH tGbernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat des
Ratings sowie der dargestellten Daten, Werte und sonstigen Informationen (inkl. ERI) oder der Eignung dieser Informationen fiir bestimmte
Zwecke noch fir Verluste, die durch die Verwendung der Informationen oder im Vertrauen auf die Informationen entstehen. Die Verof-
fentlichung des Ratings sowie der anderen Informationen stellt keine Anlageberatung dar.

Kunftige Ereignisse sind ungewiss. Das Rating beruht auf deren Vorhersage und damit notwendigerweise auf Einschatzungen. Deshalb
ist es keine Tatsachenfeststellung oder Empfehlung fiir Investoren, Kunden oder Lieferanten, sondern Meinungsauf3erung.

Die GBB-Rating nimmt die Einstufung in eine Ratingkategorie mit der gebotenen fachlichen Sorgfalt vor. Grundlage
fur das Rating sind die durch den Auftraggeber tibermittelten Daten und Informationen. Auf dieser Basis entsteht
zum Stichtag, an dem das Rating erteilt wird, eine Meinung Uber die Zukunftsfahigkeit, Chancen und Risiken des
beurteilten Unternehmens.

Die GBB-Rating bekennt sich zur Nachhaltigkeit und ist seit 2018 Mitglied im UN Global Compact. Wir ver- \“
N\

pflichten uns, die 10 Prinzipien in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Klima sowie
Korruptionsprédvention grundsétzlich einzuhalten.
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